Aquila Real Asset Finance a.s. — Seniorni dluhopisy

Prabézna zprava k 31.12.2(2022

Spole¢nost Aquila Real Asset Finance a.s. (dale jen “Emitent”)
dokazala ziskat zhruba 3,722m K& vydanim seniornich
dluhopist (1,825m K& neboli 73,1m euro) a podfizenych
dluhopisu (1,897m K& neboli 74m euro). Kratce po navySeni
kapitalu od zafi do fijna 2018 byly vytéZky emise pouzity k
financovani Siroce diverzifikovaného portfolia zahrnujiciho
projekty v oblasti obnovitelné energie a nemovitosti pfevazné v
Evropské unii.

Klicové udaje

K 31. prosinci 2022 (“Rozvahovy den”, pfi¢emz
obdobi od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022
nazyvame “Ugetnim obdobim”), Emitent investoval
do &ty zdroju obnovitelné energie a do Sesti
realitnich projektu.

Ctvrta vyplata urokd investorm probé&hla 14. zafi
2022.

ISIN CZ0003519753

Ména K&

Nominalni hodnota cenného papiru 10 000 K¢&

Uvodni cena za Upis 100%

Kapitalové navyseni 1 875 000 000 K¢
Investiéni zaméreni Evropa, dalSi zemé& OECD
Emitent Aquila Real Asset Finance a.s.
Urokova mira 5,00% roéné

Terminy vyplaty uroku 14.09.2023

Datum vydani 14.09.2018

Termin/ Datum splatnosti 5 1et/14.09.2023

Rozlozeni aktiv'

Podle tridy aktiv

Vétrna energie 19,0%
Nemovitosti 64,0%
Fotovoltaika 23,7%
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Podle regiont

EU 87,8%

Mimo EU 19,0%
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1. Obnovitelné energie

PV Portugal |
Trida aktiv Fotovoltaika  Projekt se sklada ze dvou solarnich
Zemé Portugalsko ~ fotovoltaickych parkl s celkovou jmenovitou
- kapacitou 132,1 MWp, které se buduji ve stfednim
Investice 1,1m euro

a jiznim Portugalsku. Pfedpokladana doba

Datum investice 14.09.2018 provozu parku je 25 let. Objem kapitalovych

investic ¢ini zhruba 115 milionud eur. V €ervnu
2021 byl prvni z obou parkd prodan tfeti strané,
coz vedlo k ¢aste€nému splaceni investice
Emitenta. Kone&na splatka z naslednych plateb
SPA se ocekava v zarfi 2023.

PV Portugal Il
Trida aktiv Fotovoltaika  Projekt se sklada z péti fotovoltaickych elektraren,
Zemé Portugalsko  které byly slouceny do jedné lokality v
- jihozapadnim Portugalsku. V sou¢asné dobé se
Investice 26,6m euro . e . o
nachazi v pozdni fazi vyvoje a ma licencovanou
Datum investice 13.08.2021 kapacitu 282 MWp.

Pokud jde o fotovoltaickou elektrarnu, pozemky
byly pIné zajitény a fizeni o udéleni licence na
ochranu zivotniho prostfedi i na elektrickou energii
jiz byla Uspé&sné dokondéena. Zadost o stavebni
povoleni fotovoltaické elektrarny jiz byla podana

na prislusnou obec.

Pokud jde o pfipojeni k siti, podminky pfipojeni k
siti jiz byly dohodnuty s provozovatelem
pfenosové soustavy (a zaplaceny), probiha
zajisténi povoleni k prijezdu a podrobné technické
schvaleni provozovatelem pfenosové soustavy.
Nasleduji nasledujici kroky: i) schvaleni
podrobného inzenyrského navrhu agenturou pro
zivotni prostfedi (pfedbézny navrh byl jiz schvalen)
a ii) zajisténi povoleni k zalozeni od DGEG.

Pokud jde o zadavani vefejnych zakazek, byly jiz
podepsany Ctyfi hlavni smlouvy. To znamena: BoS
pro fotovoltaickou elektrarnu, EPC pro pfipojeni k
siti a smlouvy o dodavkach solarnich modult a
vykonovych transformatoru.

Z téchto ¢tyf smluv bylo oznameni o zahajeni
fizeni vydano pouze pro vykonové transformatory,
protoze doba realizace je znacna.

Ocekava se, Ze stavebni prace budou zahajeny

brzy po uplném povoleni projektu, coz by se mélo
stat ve tfetim Ctvrtleti roku 2023.
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1. Obnovitelné energie

PV Portugal llI

Trida aktiv Fotovoltaika  Projekt tvofi portfolio deviti fotovoltaickych

Zemé Portugalsko projektl v centralni ¢asti Portugalska. Z hlediska

- vyvoje projektu je sedm z téchto deviti projekta jiz
Investice 7,2m euro . . L
: . pIné povoleno, zatimco u zbyvajicich dvou se

Datum investice 30.09.2022 o¢ekava, ze tohoto statusu brzy dosahnou.
Pokud jde o zadavani vefejnych zakazek,
predpokladana smluvni struktura zahrnuje dvé
samostatné smlouvy: EPC pro solarni
fotovoltaické elektrarny a pfipojeni k siti a smlouvu
o dodavkach solarnich modulu.
Smlouva o dodavkéch jiz byla uzaviena, zatimco
jednani o EPC v sou¢asné dobé probihaji.
Zahajeni stavebnich praci na celém portfoliu se
oCekava v roce 2023.

Wind Norway Il

Trida aktiv Vétrna energie  Norsky projekt s kapacitou o vykonu 400 MW

Zemé Norsko Vetrné energie, ktery se nachazi v obci Vefsn v

- okrese Nordland. Stavba projektu byla zahajena v
Investice 27,8m euro

prosinci 2019. Ve ¢tvrtém Ctvrtleti roku 2022 se

Datum investice 19.12.2019  aktivum stalo pIné& funkénim. Provozni doba

vétrného parku bude 30 let. Projekt tézi z jiz
nasmlouvané smlouvy na pribézny nakup
vyrabéné elektfiny pokryvajici 89 % ocekavané
vyroby P-50 po dobu 15 let.

Priibézna zprava k 31.12.2022
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2. Nemovitosti

Real estate Spain VI

Trida aktiv Nemovitosti  Jedna se o rezidenéni lokalitu o zastavitelné plose

Zemé Spanélsko 81236 metrl ¢tverecnich ve mésté Barcelona

Investice 1.8m euro (Spanélsko). Je rozdélen do &ty fazi a zahrnuje

g . sedm hospodafskych pozemku a &trnact diléich
Datum investice 03.03.2022  ozemki (sedm jsou pozemky pro nesocialni

bydleni, Sest jsou pozemky pro socialni bydleni a
jeden je terciarni pozemek - kancelarska budova).
- Faze |: Vystavba byla zahajena v zafi 2021 za
Ucasti spolec¢nosti VIAS. Financovani bylo
podepsano s Targobank v listopadu 2021 a bylo
dosazeno 73 % prodeje.

- Faze IlI: Vystavba byla zahgjena v lednu 2022 se
spole¢nosti VIAS. Financovani bylo podepsano s
BBVA v lednu 2022 a bylo dosazeno 67 %
prodeju.

- Faze IlI: V fijnu 2022 byla zménéna strategie a
pozemek PARIS bude nakonec prodan v zafi
2023.

- Faze IV: Zahajeni vystavby se ofekava v zafi
2023. Podpis smlouvy o financovani se oekava v
Cervenci 2023 a bylo dosazeno 33 % prodeje.

Real estate Spain VI

TFida aktiv Nemovitosti  Jedna se o reziden¢ni lokalitu o rozloze 2 156 m2 v Santa
Zeme Spanélsko  Perpetua de la Mogoda v metropolitni oblasti Barcelony.
- Plany pocitaji s vystavbou 84 socialnich byt o celkové
Investice 11,7m euro ey x - . , N
: : rozloze pfiblizné 7 616 metrd Ctverecnich. Vystavba vSech
Datum investice 15.06.2022  jednotek byla dokongena, bylo dosaZeno poslednich
zapisU. Vystup z majetku se oéekava ve druhém &tvrtleti
roku 2023.
Real estate Spain lll
Trida aktiv Nemovitosti  Portfolio Lemon se sklada ze &tyF projektt v Malaze a
Zemé Spanéisko  Hospitaletu:

Investice 192meuro - Projekt Parque Victoria se sklada z rezidenéni vystavby v

g . Malaze se tfemi volnymi pozemky pro bydleni, celkem 188
Datum investice 20.09.2018  pyty a celkovou plochou 41 618 m2. O&ekava se, Ze

vystavba vSech jednotek bude dokoncena do dubna 2023 a
predany v Cervenci 2023, s vyjimkou jednotek na parcele
R5, které jiz byly kompletné pfedany. V soucasné dobé
probiha bankovni financovani u dvou Spanélskych bank pro
parcely R1A a R1B a 91 % jednotek je prodano.

- Projekt Sierra Estepona tvofi rezidenéni zastavba
vzdalena asi 90 km od Malagy se tfemi volnymi pozemky
pro bydleni, celkem 215 bytovymi jednotkami a celkovou
plochou 45 566 m2. Vystavba v§ech jednotek byla
dokoncena a v souvislosti s dodavkami byl dodan prvni
pozemek (R1A) a dal$i dva pozemky (R1B.2A a R1B.2B)
by mély byt dodany v nejblizSi dobé& (duben 2023). Prodano
je 73 % jednotek.

- Projekt Santa Rufina v Malaze: Po uzavieni kupni
smlouvy s investorem v fijnu 2022 ma HRSR procentualni
podil na jedné parcele "R4" v San Lucas (Malaga), jejiz
prodej se oekava v ¢ervnu 2023.
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Real estate Spain IV

Trida aktiv Nemovitosti  Projekt zahrnuje portfolio péti rezidencnich
Zemé Spanélsko  Pozemku (Ctyfi jako Build-to-sale a jeden jako

- Build-to-rent) a dva pozemky na prodej. Zdmérem
Investice 29,3m euro

je vybudovat pfiblizné 177 000 metr(i ¢tvere€nich

Datum investice 20.09.2018  sociglniho a volného bydleni a prodat priblizng 25
000 metrl &tvere€nich zastavitelnych ploch treti
strané bez zastavby. Vyhodou projektu je dobra
poloha v centru mésta pro bydleni a vyborné
dopravni spojeni do centra.

- Pozemky ur€ené k prodeiji: Vystavba byla
zahajena Spanélskou stavebni spole€nosti a na
vS§echny tyto pozemky bylo poskytnuto bankovni
financovani. Dokon&eni posledni parcely se
ocCekava v prvnim ¢tvrtleti roku 2025, pficemz
aktualni stav prodeje je 63 % jednotek Build-to-
sale.

- Pozemek ureny k pronajmu: Vystavba byla
dokoncena v listopadu 2021 a parcela byla
pfedéna investorovi v dubnu 2022.

- Pozemky uréené k prodeji: Pozemky uréené k
prodeji jsou v sou€asné dobé v prodeji: Co se tyce
dvou parcel uréenych k prodeji, jedna z nich jiz
byla prodana investorovi a dodani druhé se
ocekava v zafi 2023.

Real estate Spain V

TFida aktiv Nemovitosti  Jedna se o butikovy hotel v centru Madridu, ktery

Zemé Spanélsko byl otevien v fijnu 2019. Hotel se nachazi ve

vnitfnim okruhu mésta v pési vzdalenosti od

Investice 22,4m euro nameésti Plaza de Mayor a ma 80 pokoju, coz

Datum investice 20.09.2018  znamena celkovou najemni plochu piiblizné 4 583

metr(i Ctvere€nich. Projekt tézi ze své vynikajici
centralni polohy. Sou¢asny obchodni pfipad
pocita s prodejem projektu externi strané, ktery se
oCekava v roce 2023.

Real Estate Italy |

Trida aktiv Nemovitosti  Jedna se o logisticky areal o rozloze 265 730
Zemé ltalie  metrd Ctvere€nich v provincii Piemont na

- severozapadé Italie. Plany pocitaji s vystavbou
Investice 1,0m euro

logistického arealu o celkové zastavitelné plose

Datum investice 05.11.2021 103 000 metra &tvere&nich, ktera se déli na 98

500 metru ¢tverecnich skladovych a 4 500 metru
GtvereCnich kancelafskych prostor. Projekt tézi z
vyborného dopravniho spojeni do Milana, Janova
a Turina. Stavebni prace budou zahajeny ve
druhém c&tvrtleti roku 2023 a dokonéeni projektu
se oCekava na konci druhého ¢tvrtleti roku 2024.
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3. Exity

Projekt TFida aktiv Zemeé Investice Datum investice Den ukoné&eni
Wind Norway | Vétrna energie  Norsko 16,6m euro 14.09.2018 15.07.2019
Wind Sweden | Vétrna energie Svédsko 18,1m euro 20.09.2018 17.09.2019
Wind Sweden Il Vétrna energie  Svédsko 25,9m euro 20.09.2018 17.09.2019
Real Estate Spain | Nemovitost Spanélsko 15,1m euro 15.09.2018 04.03.2022
Real Estate Spain Il Nemovitost Spanélsko 15,2m euro 20.09.2018 10.06.2022

4. Nasledné udalosti

n/a
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Kontakt

Aquila Real Asset Finance a.s.
Sokolovska 700/113a, Karlin

186 00 Praha 8

Ceska republika

Email: info@aquila-real-asset.com
Web: www.aquila-real-asset.com

Aquila Real Asset Finance a.s. je emitentem dluhopist CZ0003519753 pfijatych k obchodovani na
regulovaném trhu Burzy cennych papirt Praha.

Urcité rizikové faktory

m Riziko rozvoje projektl z investic do obnovitelnych zdroju energie a projektl nemovitosti
(zpozdéni, zvy$eni nakladu, schvaleni atd.)

m Rizika spojena s investicemi do infrastruktury (regulatorni rizika - napf. odvolani koncesi nebo
nepfiznivy cenovy vyvoj, pferuseni provozu / technické poruchy, riziko protistrany atd.)

m Podkladova aktiva nebudou hodnocena, vefejné nabizena, kétovana ani obchodovana na zadné
burze cennych papirt.

Zieknuti se odpovédnosti Prubézna zprava Aquila Real Asset Finance a.s. — seniorni dluhopisy ¢eskym investoram

Tento dokument je pfedbéZnou zpravou spolecnosti Aquila Real Asset Finance a.s. Tento dokument slouzi pouze k informaénim uéeltim. Nepiedstavuje investi¢ni
poradenstvi, investiéni sluZzbu ani nabidku nebo Zadost o nabidku na koupi nebo prodej jakéhokoli konkrétniho produktu; obsah tohoto dokumentu rovnéz
nepfedstavuje doporuceni pro jakékoli jiné jednani. Tento dokument slouzi (pfedbézné) informaéni ucely tykajici se pouze uvedenych produkti. Rozhodnuti o
koupi predlozenych produktii by mélo byt ué¢inéno pouze na zakladé vydavajicich dokumentu, po pfezkoumani tplné pfislusné dokumentace a s ohledem na
prislusné informace o riziku. Doporucuje se vyuziti pfedchoziho poradenstvi od pravniho, darfiového a / nebo investi¢niho poradce. ProhlaSeni odrazeji situaci v
dobé, kdy byl dokument pfipraven. VSechny informace a data byly shromazdény peclivé a podle nasich nejlepSich védomosti, ale platnost, iplnost nebo spravnost
informaci neni zaru¢ena a veSkera odpovédnost za Skody, které mohou vzniknout pfi pouZziti t&chto informaci, je vylou¢ena. Historické tdaje nejsou zarukou
budoucich pfijmu. Prohlaseni tykajici se budouciho ekonomického vyvoje jsou zaloZzena na pozorovanich z minulych a teoretickych postupu; jedna se tedy o
predpovédi a musi byt jako takové chapany. Zejména pokud se vysledky vykonnosti vztahuji na obdobi krat$i nez dvanact mésict (idaj o meziroéni vykonnosti,
uvedeni produktu na trh pfed méné nez 12 mésici atd.), nejedna se o ukazatel pro budouci vysledky v disledku kratkych srovnavaci obdobi. Nejsou poskytovana
zadna ujisténi ani zaruky, ze v budoucnu bude dosazeno jakékoli indikativni vykonnosti nebo navratnosti. Prezentované produkty jsou investice spojené s
riznymi riziky, jejichz realizace muze vést k uplné ztraté investovaného kapitalu. Chyby vypoctu a dal$i chyby jsou vyhrazeny. Grafy a tabulky mohou vykazovat
rozdily zpusobené zaokrouhlenim. Dluhopisy nesméji byt nabizeny, prodavany, pfevadény nebo dodavany, pfimo nebo nepfimo, ve Spojenych statech americkych
nebo pro jakoukoli osobu z USA. Dalsi informace o dluhopisu naleznete v prospektu. Prospekt a dal$i dokumenty, jakoZ i dal$i informace, Ize ziskat zdarma
prostiednictvim online prezentace spole¢nosti Aquila Real Asset Finance a.s. na strankach www.aquila-real-asset.com.

Tento dokument je pfisné davérny a nesmi byt zpfistupnén tretim stranam bez predchoziho pisemného souhlasu vedeni.

Publikace spole¢nosti Aquila Real Asset Finance a.s.
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